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I. BASE MONETARIA.

CUADRO 1
BASE MONETARIA

( En miles de millones de pesos )

BASE
MONETARIA 1/

(A)

RESERVA
INTERNACIONAL 2/

(B)

ACTIVOS
INTERNACIONALES

NETOS 3/
(C)

CREDITO
INTERNO NETO

(D) = (A) - (C)

SALDOS

     ENE. 2000 157.2 303.5 283.9 -126.7
     DIC. 2000 208.9 322.5 342.4 -133.5
     ENE. 2001 181.9 346.8 382.8 -200.9

FLUJOS
NOMINALES

     ENE.00-ENE.01 24.7 43.3 98.9 -74.2
     DIC.00-ENE.01 -27.0 24.3 40.4 -67.4

1/ Se define como la suma de los billetes y monedas en circulación (en poder del público más la caja de los bancos) y de los depósitos en cuenta
corriente de los bancos en el Banco de México.

2/ Según se define en los Artículos 19 y 20 de la Ley del Banco de México.
3/ Los activos internacionales netos se definen como la reserva bruta, más los créditos convenio con bancos centrales a más de seis meses, a lo

que se restan los adeudos totales con el FMI y con bancos centrales derivados de convenios establecidos a menos de seis meses.  Asimismo, se
considera el resultado por el cambio de valor en términos de dólares de los EE.UU.A. de las operaciones de compra-venta de divisas
concertadas a la fecha.

5

10

15

20

25

30

35

40

45

D E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E

BASE MONETARIA
Tasa de crecimiento nominal anual

P
O

R
 C

IE
N

T
O

1997

GRAFICA 1

1998 1999 2000 2001



2

II. AGREGADO MONETARIO M1a, NUEVA METODOLOGIA.

CUADRO 2
AGREGADO MONETARIO M1a1/  NUEVA METODOLOGIA

SALDOS
(m.m.p.)

FLUJOS
(m.m.p.)

TASAS DE
CRECIMIENTO

REAL ANUAL (%)

DIC.99 ENE.00 DIC.00 ENE.01 ENE.00 a
ENE.01

DIC.00 a
ENE.01

DIC.00/
DIC. 99

ENE.01/
ENE.00

M1a 502.0 463.6 577.6 530.3 66.8 -47.3 5.6 5.8
   Billetes y monedas en poder del público 164.2 143.2 182.9 165.3 22.2 -17.5 2.2 6.8

   Cuentas de cheques 289.1 273.1 328.6 304.6 31.5 -24.0 4.3 3.2

        En moneda nacional 245.3 230.8 280.2 256.2 25.4 -23.9 4.8 2.7

        En moneda extranjera 43.8 42.3 48.4 48.3 6.1 -0.1 1.5 5.8

   Depósitos en cuenta corriente 2/ 48.7 47.3 66.1 60.4 13.1 -5.7 24.5 18.1

1/ Suma de billetes y monedas en poder del público, depósitos de residentes en bancos del país en cuentas de cheques en moneda nacional y extranjera, y en
cuenta corriente en moneda nacional.  El agregado monetario M1a incluye, en adición a los depósitos del sector privado, los del sector público definido
como Gobierno Federal, empresas y organismos públicos, gobiernos estatales y municipales, gobierno del Distrito Federal y fideicomisos oficiales de
fomento.

2/ Se registran principalmente aquellas cuentas a las que sólo se tiene acceso a través de una tarjeta de débito.

Nota: Los saldos de los niveles agregados y los flujos calculados pueden no coincidir con los que se determinen a partir de sus componentes, como resultado del
redondeo de cifras.
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III. AGREGADO MONETARIO AMPLIO M4a, NUEVA METODOLOGIA.

CUADRO 3
AGREGADO MONETARIO AMPLIO M4a1/, NUEVA METODOLOGIA

SALDOS
(m.m.p.)

FLUJOS
(m.m.p.)

TASA DE
CRECIMIENTO

REAL ANUAL (%)
DIC.99 ENE.00 DIC.00 ENE.01 ENE.00 a

ENE.01
DIC.00 a
ENE.01

DIC.00/
DIC.99

ENE.01/
ENE.00

Billetes y monedas en poder del público 164.2 143.2 182.9 165.3 22.2 -17.5 2.2 6.8
Captación de la banca residente en el país 1,241.4 1,235.4 1,200.9 1,188.3 -47.1 -12.6 -11.2 -11.0
     Banca comercial 1,089.8 1,067.8 1,039.8 1,030.9 -37.0 -8.9 -12.4 -10.7
     Banca de desarrollo 151.6 167.5 161.1 157.4 -10.1 -3.6 -2.5 -13.1
Valores emitidos por el gobierno federal 538.7 561.4 697.6 713.4 152.0 15.8 18.9 17.5
     En poder de empresas, particulares y sector público 432.9 451.2 547.1 557.8 106.6 10.6 16.0 14.3
     En poder de las Siefores 105.8 110.2 150.5 155.6 45.4 5.2 30.6 30.6
Valores emitidos por el Banco de México (BREMS) 2/ 0.0 0.0 21.0 28.8 28.8 7.8 n.s. n.s.
Valores emitidos por el IPAB 0.0 0.0 72.3 79.6 79.6 7.2 n.s. n.s.
Valores emitidos por entidades privadas del país 3/ 74.3 75.6 103.7 91.7 16.1 -12.0 28.2 12.2
Fondos de ahorro para el retiro (sin Siefores) 4/ 173.6 178.9 220.8 227.4 48.5 6.6 16.7 17.6

M3a 2,192.1 2,194.4 2,499.2 2,494.5 300.1 -4.7 4.6 5.1
Captación de sucursales y agencias en el ext. De bancos mexicanos 73.7 74.5 56.7 58.0 -16.5 1.4 -29.4 -28.0
M4a 2,265.8 2,269.0 2,555.8 2,552.6 283.6 -3.3 3.5 4.1

1/ Incluye el total de recursos captados por el sistema financiero a través de instrumentos bancarios, de valores gubernamentales, de valores privados y del SAR, así como los
billetes y monedas en poder del público.  Los agregados monetarios amplios (M3a y M4a) incluyen, en adición al ahorro financiero privado, al ahorro del sector público
definido como el ahorro financiero del Gobierno Federal, empresas y organismos públicos, gobiernos estatales y municipales, gobierno del Distrito Federal y fideicomisos
oficiales de fomento.

2/ Bonos emitidos por el Banco de México con fundamento en el artículo 7º fracción VI de la Ley del Banco de México con el propósito de regular la liquidez en el mercado de
dinero (BREMS).

3/ Incluye los valores en poder de las Siefores.
4/ Excluye la inversión de las Siefores en valores gubernamentales y privados.
n.a. No aplica.
Nota: Los saldos de los niveles agregados y los flujos calculados pueden no coincidir con los que se determinen a partir de sus componentes, como resultado del redondeo de

cifras.
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IV. FINANCIAMIENTO CANALIZADO POR LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR NO BANCARIO.

CUADRO 4
FINANCIAMIENTO CANALIZADO POR LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR NO BANCARIO  1/

S A L D O S (m.m.p.)
TASAS DE CRECIMIENTO REAL

ANUAL (%)
DIC.99 ENE.00 DIC.00 ENE.01 DIC.00/DIC.99 ENE.01/ENE.00

FINANCIAMIENTO TOTAL (1+2+3) 1,142.5 1,128.2 1,168.7 1,150.7 -6.1 -5.7
  1. Financiamiento directo al sector no bancario 589.8 580.8 667.7 648.0 3.9 3.2
      1.a. Sector privado  2/ 522.4 513.1 529.5 517.9 -7.0 -6.6
      1.b. Estados y municipios 14.1 13.6 15.3 14.6 -0.5 -0.5
      1.c. Sector público no financiero 53.3 54.1 49.8 43.8 -14.4 -25.1
      1.d. IPAB  3/ 0.0 0.0 73.1 71.6 n.a. n.a.
  2. Títulos a cargo del IPAB-FOBAPROA 4/ 359.6 356.5 348.8 351.4 -11.0 -8.8
  3. Cetes especiales (reestructuras en UDIS)  5/ 193.1 190.9 152.3 151.3 -27.6 -26.7
      3.a. Por cartera cedida del sector privado 162.9 160.5 121.8 121.4 -31.4 -30.0

      3.b. Por cartera cedida de Edos. y Municipios 30.1 30.4 30.5 29.9 -7.1 -9.1

M  E  M  O  R  A  N  D  U  M
  4. Suma de Financiamiento al S. Privado y a
      Estados y Municipios

1,089.1 1,074.1 1,045.9 1,035.2 -11.9 -10.8

      4.a. Financ. total al S. Privado (1.a+2+3.a)  2/ 1,044.9 1,030.1 1,000.1 990.7 -12.2 -11.0
      4.b. Financ. total a Edos. y Mun. (1.b+3.b) 44.3 44.0 45.8 44.5 -5.0 -6.4

Nota: Los saldos de los niveles agregados pueden no coincidir con los de las sumas de sus componentes, como resultado del redondeo de las cifras.
1/ Incluye cartera vigente, vencida, redescontada, intereses devengados vigentes y vencidos y el crédito de agencias de bancos mexicanos en el

exterior.
2/ Incluye empresas, particulares e intermediarios financieros no bancarios.
3/ Se reportan exclusivamente los recursos de la banca comercial que recibe el IPAB para realizar operaciones de refinanciamiento.
4/ Valores resultantes de la cesión de cartera al IPAB-FOBAPROA.
5/ Valores resultantes de la transferencia de cartera a fideicomisos UDIS.
n.a. No aplica.
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V. PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS DE LA BANCA COMERCIAL.

CUADRO 5
PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS DE LA BANCA COMERCIAL 1/

A C T I V O S SUMA P A S I V O S
DISPONIBILIDADES FINANCIAMIENTO A SECTORES NO

BANCARIOS
FINANCIAMIENTO

RECIBIDO
EXTERNAS INTERNAS

2/
TOTAL DIRECTO A

SECT. NO
BANCARIOS

TITULOS A
CARGO

DEL
IPAB-

FOBAPROA
3/

CETES
ESP. 4/

CAPT.
DEL

PUBLICO

INTERNO
5/

DEL
EXTERIOR

OTROS
NETOS

SALDOS (m.m.p.)

DIC. 1999 64.0 125.9 1,142.5 589.8 359.6 193.1 1,332.3 1,176.2 236.4 81.6 -161.9
ENE. 2000 70.1 115.1 1,128.2 580.8 356.5 190.9 1,313.4 1,158.1 222.2 80.6 -147.5
DIC. 2000 67.6 89.6 1,168.7 667.7 348.8 152.3 1,325.9 1,098.2 220.4 67.1 -59.8
ENE. 2001 82.1 73.3 1,150.7 648.0 351.4 151.3 1,306.0 1,090.6 209.9 72.1 -66.6
FLUJOS
NOMINALES
(m.m.p.)

ENE.00-ENE.01 12.0 -41.8 22.5 67.2 -5.1 -39.6 -7.4 -67.4 -12.3 -8.5 80.9
DIC.00-ENE.01 14.5 -16.3 -18.1 -19.7 2.6 -1.0 -19.9 -7.6 -10.6 5.0 -6.8
TASAS DE CREC.
REAL
ANUAL(%)

DIC.00/DIC.99 -3.1 -34.7 -6.1 3.9 -11.0 -27.6 -8.7 -14.3 -14.4 -24.6 n.a.
ENE.01/ENE.00 8.3 -41.1 -5.7 3.2 -8.8 -26.7 -8.0 -12.9 -12.6 -17.3 n.a.
Nota: Los saldos y flujos de los niveles agregados pueden no coincidir con los de las sumas de sus componentes, como resultado del redondeo de las cifras.

1/ Incluye agencias de bancos mexicanos en el exterior.  Excluye operaciones  interbancarias con la banca comercial.
2/ Incluye depósitos en Banco de México.
3/ Valores resultantes de la cesión de cartera al IPAB-FOBAPROA.
4/ Valores resultantes de la transferencia de cartera a los fideicomisos UDIS.
5/ Incluye financiamiento directo de Banco de México, banca de desarrollo, fideicomisos  de fomento e IPAB-FOBAPROA.
n.a. No aplica.

-45

-30

-15

0

15

30

45

D E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E

P
O

R
 C

IE
N

T
O

FINANC. TOTAL A SECTS. NO BANCARIOS CAPTACIÓN DEL PÚBLICO

FINANC. INTERNO RECIBIDO FINANC. RECIBIDO DEL EXTERIOR

PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS
DE LA BANCA COMERCIAL
Tasas de crecimiento real anual

1997 1998 1999

GRAFICA 5

  2000   2001



6

VI. FINANCIAMIENTO CANALIZADO POR LA BANCA DE DESARROLLO AL SECTOR NO BANCARIO.

CUADRO 6
FINANCIAMIENTO CANALIZADO POR LA BANCA DE DESARROLLO AL SECTOR NO BANCARIO  1/

S A L D O S (m.m.p.)
TASAS DE CRECIMIENTO

REAL ANUAL (%)
DIC.99 ENE.00 DIC.00 ENE.01 DIC.00/DIC.99 ENE.01/ENE.00

FINANCIAMIENTO TOTAL (1+2) 387.1 387.7 397.4 390.4 -5.8 -6.9
  1. Financiamiento directo al sector no bancario 366.6 366.9 374.5 367.2 -6.3 -7.4
      1.a. Sector privado  2/ 144.5 148.5 102.3 102.3 -35.0 -36.3
      1.b. Estados y municipios 11.8 11.8 13.0 13.0 1.7 1.8
      1.c. Sector público no financiero  3/ 210.4 206.6 252.8 245.5 10.3 9.9
      1.d. IPAB 4/ 0.0 0.0 6.3 6.4 n.a. n.a.
  2. Cetes especiales (reestructuras en UDIS)  5/ 20.5 20.8 23.0 23.1 3.0 3.0
      2.a. Por cartera cedida del sector privado 0.2 0.2 0.2 0.2 -10.6 -8.2
      2.b. Por cartera cedida de Edos. y Municipios 20.3 20.6 22.8 23.0 3.1 3.1

M  E  M  O  R  A  N  D  U  M
  3. Suma de Financiamiento al S. Privado y a
      Estados y Municipios

176.7 181.1 138.3 138.5 -28.2 -29.3

      3.a. Financ. Total al S. Privado (1.a+2.a)  2/ 144.6 148.6 102.4 102.4 -35.0 -36.2
      3.b. Financ. Total a Edos. y Mun. (1.b+2.b) 32.1 32.5 35.9 36.0 2.6 2.6

Nota: Los saldos de los niveles agregados pueden no coincidir con los de las sumas de sus componentes, como resultado del redondeo de las cifras.
1/ Incluye cartera vigente, vencida, redescontada, intereses devengados vigentes y vencidos.
2/ Incluye empresas, particulares e intermediarios financieros no bancarios.
3/ Incluye crédito, valores, compra de deuda en el mercado secundario y las operaciones como agente financiero del Gobierno Federal.
4/ Se reportan exclusivamente los recursos de la banca de desarrollo que recibe el IPAB para realizar operaciones de refinanciamiento.
5/ Valores resultantes de la transferencia de cartera a fideicomisos UDIS.
n.a. No aplica.

VII. PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS DE LA BANCA DE DESARROLLO.

CUADRO 7
PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS DE LA BANCA DE DESARROLLO.

A C T I V O S SUMA P A S I V O S
DISPONIBILIDADES FINANCIAMIENTO

RECIBIDO
EXTERNAS INTERNAS

1/
FINANC. A

SECTORES NO
BANCARIOS

FINANC. A
LA BANCA

COMERCIAL

CAPT. DEL
PUBLICO

INTERNO
2/

DEL
EXTERIOR

3/

OTROS
NETOS

SALDOS (m.m.p.)

DIC.1999 10.2 8.4 387.1 63.5 469.1 129.8 10.9 256.4 72.1
ENE.2000 9.2 8.2 387.7 77.4 482.5 151.6 9.7 257.2 63.8
DIC.2000 13.7 10.8 397.4 52.4 474.4 134.4 11.9 255.9 72.1
ENE.2001 11.5 10.3 390.4 61.0 473.2 130.8 6.6 258.0 77.7
FLUJOS
NOMINALES
(m.m.p.)

ENE.00-ENE.01 2.4 2.1 2.7 -16.4 -9.3 -20.9 -3.1 0.8 13.9
DIC.00-ENE.01 -2.2 -0.5 -7.1 8.6 -1.2 -3.6 -5.3 2.1 5.7
TASAS DE CREC.
REAL ANUAL (%)

DIC.00/DIC.99 23.7 17.8 -5.8 -24.2 -7.2 -5.0 0.7 -8.4 -8.2
ENE.01/ENE.00 16.3 15.7 -6.9 -27.1 -9.3 -20.2 -37.0 -7.2 12.7

Nota: Los saldos y flujos de los niveles agregados pueden no coincidir con los de las sumas de sus componentes, como resultado del redondeo de las cifras.
1/ Incluye depósitos en Banco de México, banca comercial y otras disponibilidades.
2/ Incluye financiamiento directo de Banco de México, banca comercial y fideicomisos de fomento.
3/ Incluye las operaciones realizadas como agente financiero del Gobierno Federal.
n.s. No significativo.
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VIII. PRINCIPALES TASAS DE INTERES NOMINALES.

CUADRO 8
TASAS DE INTERES NOMINALES

Promedios Mensuales

1998 1999 2000 2001
VARIACION EN

PUNTOS
PORCENTUALES

DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE ENERO DIC.-ENE.

PAGARES 28 DIAS  1/ 27.66 15.05 13.85 14.06 0.21
CETES 28 DIAS  2/ 33.66 16.45 17.05 17.89 0.84
INTERBANCARIA PROMEDIO (TIIP) 36.60 18.67 18.39 18.81 0.42
INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE) A 28 días  3/ 36.69 18.75 18.39 18.62 0.23
TASA DE FONDEO EN PAPEL BANCARIO   4/ 34.15 17.24 17.66 17.70 0.04
TASA DE FONDEO EN PAPEL GUBERNAMENTAL  5/ 32.51 15.81 17.56 17.57 0.01
1/ Promedio ponderado de  pagarés emitidos (tasa bruta). La última cifra es preliminar.
2/ Promedio ponderado de colocaciones primarias.
3/ Promedio aritmético de cotizaciones diarias.
4/ Tasas  ponderadas que resultan de operaciones realizadas en directo y en reporto a plazo de un día.
5/ Tasas ponderadas que resultan de operaciones realizadas en reporto a plazo de un día.
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